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Brexit a jeho vliv na investice

Vazeni klienti,

zaveér minulého tydne byl ve znameni zprav ohledné vystoupeni Velké
Britanie z Evropské unie. NiZze vam zasilame komentai od ALFA Finance k
této zalezZitosti. Tato zprava se tyka zejména vas, ktefi investujete formou
podilovych fondi, investi¢nich pojistek a podobnych investi¢nich nastrojt.

Politicka rovina

Ve Ctvrtek 23. 6. 2016 probéhlo referendum o setrvani/vystoupeni Velke
Britanie z EU. Tésnym vysledkem zvitézil tzv. ,,Brexit". Vysledek referenda
neznamena, Ze hned v patek Britanie vystoupila, ale aktivuje teprve jednani o
vystoupeni podle podminek stanovenych v Lisabonské smlouvé. Na
vyjednavani je v ¢lanku 50 stanovena 2 leta lhita, ktera se mize 1 prodlouzit.
Do té doby bude jesté Britanie clenem EU a musi plnit veskeré zdvazky vici
EU. Vzhledem k rozttiS§ténosti nazorti k Brexitu béhem poslednich dnti v
samotné Britanii (Skotsko, Londyn, Severni Irsko...) neni 100% jasné, zda
vibec k tomuto pocinu ve findle dojde. Pokud ano, bude zejména ze strany
EU poZadovan rychly odchod Britanie z EU, aby bylo co nejdiive ukonceno
obdobi nejistoty.



Ekonomicka rovina

Ekonomové se shoduji, Ze vétsi dopady bude mit Brexit pro samotnou
Britanii nez EU.

Obe¢ strany budou chtit zcela jisté zachovat silné obchodni vazby 1 po
vystoupeni Britanie z EU. Jak Velka Britanie tak EU jsou vzajemné
provazany exportem a importem. Da se oc¢ekavat, Ze po vystoupeni z EU
vstoupi Britanie do Evropského hospodatského prostoru. Londyn je taktéz
finan¢nim centrem (sidli zde velké banky ptlisobici po celé EU, které po
vystoupeni z EU ztrati tolik cenény ,,Evropsky pas"). Banky budou jisté chtit
sidlit v né¢jaké metropoli EU, aby si zachovaly moznost snadného podnikani
ve vSech statech EU, coz mliZze mit pro ostatni staity EU dokonce pozitivni
efekt.

Mény

Britska libra klesla siln¢€ bezprostiedné po oznameni vysledki referenda.
Nekteti analytici predpovidaji, ze se jesté nejedna o dno a Libra bude v
dalSich dnech/tydnech stale velmi rozkolisana.

Vétsina investic nasich klientl jsou v CZK — jsou tzv. zajistény do Ceské
koruny a propady Britské libry se zde tedy neprojevuji. CNB drzi stabilni
kurz CZK vici EUR na hranici 27,- a pfi nestabilit¢ ménovych trhii je
pfipravena neomezen¢ intervenovat. Jen pro zajimavost: Britska libra spadla
na 31 leté minimum a béhem patku Britanie ,,prod¢lala" za nékolik hodin vice
nez to, co za 15 let odvedla Evropské Unii.

Financni trhy

Akciove trhy vzdy reaguji jako prvni na negativni informace a doslo k
prvotnim poklestim. Domnivame se, ze se jedna o poklesy kratkodobé,
jelikoz nejsou podloZeny tim, Ze by se napt. nedatilo firmam, ekonomice
apod., ale jedna se jen o emotivni reakce na zpravy. Analytici upozoriiuji, ze
v dalSich dnech budou trhy stéle kolisat, dokud nepftijdou néjaké jasné zpravy
o dalsich krocich Britanie.

Doporucujeme investi¢ni portfolia zachovat beze zmén.

Dluhopisové trhy reagovaly témét neutrdlné ¢i mirnym kolisdnim hodnoty.



Programy pravidelného investovani — zde naopak mohou klienti profitovat ze
zlevnénych ndkupt akcii.

Drahé kovy

V obdobi nejistot vétSinou cena drahych kovili, zejména zlata, roste. I v tomto
ptipadé v reakci na vysledky referenda zacalo v patek zlato skokové posilovat
a drzi si tak zajimavy nartst od zacatku roku 2016.

Zavérem

Média jsou lacna po negativnich zpravach a senzacich. Mnohé¢ informace se v
TV a tisku ,,nafukuji" bez ekonomického podtextu. Ne vSechny zpravy, které
zni negativné, jsou v praxi negativni pro vSechny investory. U investic zaleZi
hlavné na spravné alokaci aktiv. VSechna investi¢ni portfolia, ktera ALFA
Finance zprostfedkovala, jsou vysoce diverzifikovéana (napi. dluhopisy, akcie,
reality, komodity..).

V zadném piipadé se nejedna o néjakou svétovou finanéni krizi jako napt. v
letech 2008-2009, to bylo néco uplné jiného.

S ptipadnymi dotazy ohledn¢ investic nds nevahejte kontaktovat. Radi vam
poskytneme telefonicky ¢i osobni komentar a zodpovime konkrétni dotazy
tykajici se vasi individudlni investice.

Pro blizSi informace kontaktujte svého finan€niho konzultanta ALFA Finance
nebo klientskou linku: 731 900 800 (v pracovnich dnech od 8:30 do 17:00

hodin).



